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REGLAMENTO

DISPOSICION PRELIMINAR.

[ - Ademas de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 158 de las Normas de
la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA y en los articulos siguientes del presente
reglamento, en el caracter de veedor que tiene la actuacion del inspector de justicia
que concurra a las asambleas de sociedades por acciones, se tendra presente:

1. En las verificaciones del cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y
estatutarias aplicables a la asamblea y en el control del correcto orden del acto y la
observancia de los derechos de los asistentes, el inspector de justicia seguira, en
cuanto sea atinente a su funcion, los criterios contenidos en los articulos siguientes
del presente reglamento.

2. Las disposiciones deberan ser razonablemente interpretadas -incluso en su
extension analégica a situaciones no previstas- de manera favorable al mejor
desarrollo de la asamblea y al ejercicio de sus derechos por los asistentes.

3. Atento a la condicién de veedor del inspector de justicia, la constatacion por el
mismo de haberse observado en la asamblea criterios diversos de los que resultan
de este reglamento para las situaciones en él contempladas y que no tienen
prevision legal o reglamentaria expresa, no se considerara anticipo de ulterior
declaracion de irregularidad e ineficacia a efectos administrativos de la asamblea
ni de resoluciones en ella adoptadas, ni tampoco de rechazo de inscripciones
registrales que la sociedad haya de solicitar cuando corresponda por el objeto de
los acuerdos asamblearios, sino que tales cuestiones deberan ser materia de
tratamiento y en su caso resolucién en la oportunidad correspondiente. Igual
alcance correspondera a cualquier referencia a jurisprudencia de la INSPECCION
GENERAL DE JUSTICIA y/o judicial que el inspector de justicia pudiera
eventualmente efectuar antes o durante la asamblea por estimar que determinada
cuestion que se suscite ha sido decidida por aquella.

Il - Si los estatutos o el reglamento social contienen estipulaciones relativas a la
asamblea de las cuales resulten criterios o soluciones diferentes de las que se
contemplan en el presente, el inspector de justicia se atendra a la aplicacién de los
mismos y constatara que en la asamblea los asistentes cuenten con informacion al
respecto.

CAPITULO I - ASAMBLEAS GENERALES.

SECCION PRIMERA: PUBLICIDAD DE LA CONVOCATORIA.

Plazos; computo.

Articulo 12 - En el examen de las publicaciones de la convocatoria, el inspector de

justicia verificara que los plazos de anticipacién previstos en los parrafos primero
y segundo del articulo 237 de la Ley N2 19.550, hayan sido computados por dias



corridos, excluyéndose el dia de la dltima publicacién de la convocatoria y el dia de
celebracion de la asamblea; o sea, entre la hora cero (0) del dia inmediato siguiente
al de la ultima publicacion y la hora veinticuatro (24) del dia inmediato anterior al
de celebracion de la asamblea.

Por lo tanto, las publicaciones se consideraran ajustadas a la exigencia legal si el
plazo transcurrido entre el primer dia inmediato siguiente a la ultima de ellas y el
dia inmediato anterior al de celebraciéon de la asamblea -ambos dias incluidos-, es
de duracidon comprendida entre el minimo y el maximo previstos en los parrafos
primero y segundo del citado articulo 237.

En el caso de sociedades an6nimas unipersonales, se tendra en consideracién lo
dispuesto en el articulo 200 de las Normas de la Inspeccidn General de Justicia.

Publicidad multiple.

Articulo 29 - En los casos de sociedades comprendidas en el articulo 299 de la Ley
N2 19.550, la verificacion de haberse computado debidamente los plazos de
anticipacion conforme al articulo anterior, tomara en cuenta la ultima publicacién
de todas las realizadas, cualquiera sea el medio, entre los requeridos, en que haya
aparecido.

Segunda convocatoria.

Articulo 32 - Para las asambleas que deban realizarse en segunda convocatoria
para fecha posterior por haber fracasado la primera, la constataciéon de haberse
realizado oportunamente las publicaciones se hara tomando en cuenta que debera
considerarse que dichas asambleas deberan celebrarse como maximo a los treinta
(30) dias de fracasada la primera convocatoria.

Regularidad de la publicidad.

Articulo 49 - El inspector de justicia verificara si los avisos de la convocatoria
contienen todos los recaudos del articulo 237, parrafo primero, parte final, de la
Ley N2 19.550, si coinciden en lo pertinente con los contenidos en la resolucién de
convocatoria a la asamblea y si se cumplieron, si las hubiere, las disposiciones
estatutarias que requieran la realizacion de publicidad adicional a la de ley.
SECCION SEGUNDA: ORDEN DEL DIA.

Requisitos.

Articulo 52 - El inspector de justicia examinara la formulacién del orden del dia,
determinara si el mismo se ajusta a las disposiciones legales y a las estatutarias si
las hubiere y verificara si resulta suficientemente claro, preciso y determinado y
también completo en funcion de exigencias legales o reglamentarias o de
peticiones de accionistas, de la sindicatura -o de miembro disidente de la comisién
fiscalizadora en su caso- o del consejo de vigilancia.

1. Como orientacién meramente ejemplificativa acerca de la observancia de los
recaudos referidos, el orden del dia no se considerara claro, preciso y determinado
si contiene enunciados indefinidos o de redaccién ambigua, tales como "asuntos
varios", "otros temas a tratar", "cuestiones de interés", "medidas a tomar", "altimas
novedades"”, "actualizacion de temas anteriores" o similares; o si se refiere

genéricamente a la reforma del estatuto social sin aludir a estipulaciones



determinadas del mismo - salvo que de la publicidad de la convocatoria resulte
claramente que se puso a disposicion de los accionistas un proyecto de las
modificaciones a considerar-; o si su formulacién no permite determinar con
certeza la aplicabilidad de la inhabilitaciéon de voto del articulo 241 de la Ley N2
19.550; etc.

2. Si del examen de los estatutos sociales resultare que los mismos contemplan la
exigencia de mayorias especiales para resolver sobre determinados puntos del
orden del dia, el inspector de justicia constatara si la formulacién del orden del dia
se corresponde con las previsiones estatutarias.

3. El orden del dia no se considerara completo si omite puntos cuya exigencia
resulta de la Ley N2 19.550, de disposiciones reglamentarias o de las Normas de la
Inspeccion General de Justicia; o no se incluyen aquellos indicados por el accionista
que solicité la convocatoria, salvo que exista constancia escrita de su denegacion
notificada al peticionario y fundada en haberse solicitado la inclusiéon después de
comenzada la publicidad legal de la convocatoria, o ser los mismos ajenos a la
competencia de la asamblea, o ser de tratamiento juridica o facticamente
imposible, o ser en todo o en parte de contenido similar al de los dispuestos en la
convocatoria; tampoco se considerara completo el orden del dia que omita puntos
solicitados por la sindicatura -o miembro disidente de ella en su caso- o por el
consejo de vigilancia, conforme documentacién exhibida al inspector de justicia
que acredite debidamente tal solicitud.

Lectura del orden del dia; impugnaciones; alteracién de la secuencia de
tratamiento.

Articulo 62 - Se tendra presente que, previo a iniciar su tratamiento, la presidencia
dé lectura al orden del dia completo, como asi también que recepte las
impugnaciones que se formulen al mismo, si las hubiere y/o las condiciones en
que, en esa oportunidad o posteriormente durante el transcurso del acto, se
disponga la alteracion de la secuencia en que seran considerados todos o algunos
puntos -especialmente incluida en primer término la designacidon de accionistas
para firmar el acta de la asamblea-, lo que se considerard admisible con
conformidad de la mayoria absoluta de los votos presentes.

Inclusion de otros puntos.

Articulo 79 - Se considerara procedente la agregaciéon de otros puntos al orden del
dia o la supresion de alguno o algunos de ellos, inicamente si esta presente la
totalidad del capital social y la decisiéon se adopta por unanimidad de las acciones
con derecho a voto; en el caso de agregacion, ello se entendera sin perjuicio de la
ulterior exigibilidad de unanimidad para la resoluciéon que corresponda al punto o
puntos agregados.

SECCION TERCERA: PARTICIPACION EN LA ASAMBLEA.
Legitimacion.

Articulo 82 - La legitimaciéon para participar de la asamblea resultara de las
registraciones obrantes en el libro de registro de acciones y de las anotaciones



efectuadas en el libro de registro de asistencia, sin perjuicio de la aplicabilidad de
los criterios correspondientes en los supuestos que se contemplan en los articulos
14, apartados Il y II], ultimo parrafo, y 15 a 22 del presente Reglamento.

El inspector de justicia verificardA que en la resolucion de cualquier cuestion
relativa a la legitimaciéon de los accionistas, sea observado el mismo criterio en
igualdad de situaciones.

Manifestaciones previas.

Articulo 92 - Debera constatarse que, antes de que la presidencia de la asamblea se
expida sobre la existencia de qudérum, hayan sido receptadas por ella las
impugnaciones a la participaciéon de determinados accionistas, sus contestaciones
y que tales cuestiones hayan quedado resueltas, todo lo que debera luego resultar
del acta de la asamblea.

Igualdad de criterios.

Articulo 10 - Sin perjuicio de lo que se dispone en los articulos de esta Seccion, el
inspector de justicia constatara si los criterios que se apliquen con respecto a la
participacién de accionistas en la asamblea -y en general con respecto al ejercicio
de derechos durante la misma- , importan uniformidad de trato hacia aquellos que
se encuentren en situaciones similares, como asi también, de ser posible contar
con otros elementos tales como actas y/o comunicaciones de asistencia y/o
registros de asambleas anteriores, especialmente en sociedades ano6nimas
"cerradas” o "de familia" -con escaso elenco de accionistas, conocimiento y
relaciones interpersonales y calidades de socios no controvertidas con motivo de
asambleas anteriores-, si tales criterios resultan de alcances analogos a los que
fueron seguidos en asambleas anteriores celebradas en contextos no conflictivos, o
por el contrario pueden ser apreciados en contradiccion con aquellos.

Libro de registro de asistencia; cierre de recepcion de comunicaciones; recaudos.
Articulo 11 - El inspector tendra presente que en el libro de registro de asistencia,
el cierre de la recepciones de las comunicaciones prescriptas por el articulo 238 de
la Ley N2 19.550, conste asentado en debida fecha de acuerdo con el articulo 14,
apartado I, de este reglamento y con firma del presidente de la sociedad o de quien
lo reemplace o de la persona determinada o determinable que corresponda
presida la asamblea conforme al articulo 242 de la ley antes citada; examinara
también si en dicho libro aparecen observados los recaudos siguientes:

1. Con respecto a cada accionista anotado para participar, sus datos (nombre y
apellido o denominacién, domicilio real o sede social y nimero de documento de
identidad o datos de registracién), si asiste por si o representado -incluyendo en
este supuesto los datos del representante- y la cantidad de acciones y votos que
ellas otorgan de acuerdo con sus condiciones de emision.

2. Con respecto a las acciones preferidas emitidas sin derecho de voto, si consta
aclaracion de los votos que les corresponderan para todos o algunos de los puntos
del orden del dia por hallarse configurada alguna de las situaciones legales que los
habilitan.

3. La indicacioén, en la nota de cierre de la recepciones de las comunicaciones de
asistencia, de la cantidad de accionistas que cursaron oportunamente



comunicacién de asistencia, el capital y derecho de votos de que son titulares y el
porcentaje que ello representa sobre el total del capital y los derechos de voto.

4. La firma de todos los accionistas o sus representantes que asistan a la asamblea.
5. La nota de clausura provisoria o definitiva del registro, en su caso, firmada por
quien deba presidir la asamblea

Clausura del registro.

Articulo 12- Salvo que, por mayoria absoluta de votos presentes, se haya resuelto
que la clausura del registro de asistencia se efectie con caracter definitivo previo
al pronunciamiento de la presidencia sobre la constitucién de la asamblea
mediante nota firmada por el presidente de ésta que consignara la cantidad de
accionistas que lo firmaron hasta esa oportunidad y la cantidad de acciones y votos
conferidos, se entendera como clausura definitiva la que se produzca al finalizar la
asamblea, en cuyo caso la nota suscripta por el presidente de la misma, los
accionistas designados para firmar el acta y el inspector de justicia, deberd incluir
también, en su caso, la cantidad de accionistas, acciones y votos cuya firma del
registro y participacion en la asamblea se hayan producido después de constituida
ésta, en las condiciones contempladas en los apartados Il y III, parrafo segundo del
articulo 14 y en el articulo 22.

Indisponibilidad del libro de asistencia.

Articulo 13 - Si se informa al inspector de justicia que, por robo, hurto, extravio,
destruccién, incautacidén, secuestro, presentaciéon o entrega a autoridad
competente o en general cualquier otra causa o circunstancia, no se dispone del
libro de registro de asistencia, aquel solicitara la documentacién que acredite el
extremo invocado y las medidas que en su caso se hayan adoptado al respecto,
solicitara la exhibicién del libro rubricado en el cual se haya extendido el registro
de asistencia y constatara que se informe de la situacion a los asistentes
poniéndose a su disposicion los elementos precedentemente aludidos.

Procedera que en el libro que se utilice se observen los recaudos contemplados en
los dos articulos anteriores.

El inspector de justicia hara saber al presidente de la sociedad o su reemplazante, o
en su defecto a los directores presentes y a la sindicatura, la obligacién de la
sociedad de transcribir el registro -con individualizacién de quienes lo hayan
firmado- al libro correspondiente, habido que sea éste o rubricado uno nuevo.

Comunicacion previa de asistencia a la asamblea; cémputo de plazo;
incumplimiento o extemporaneidad de las comunicaciones; tratamiento. Falta de
anotacion; notificacion. Observaciones o impugnaciones; pautas de apreciacion.

Articulo 14 - I - Plazo; computo. 1. A los fines de verificar el cumplimiento del plazo
de ley para efectuar la comunicacion previa de asistencia de los accionistas
(articulo 238, Ley N2 19.550) y el cierre en debida fecha de la recepcién de tales
comunicaciones, el inspector de justicia examinara las comunicaciones recibidas
por la sociedad y computara dicho plazo retroactivamente desde la hora cero (0)
del dia fijado para la celebracién de la asamblea, quedando excluidos de su
computo solamente los dias domingo y feriados nacionales.



2. Ejemplos de asambleas a celebrarse en un mes de Mayo (*):

A)
Vto. del plazo | Se Se computa | Se No se computa |Fecha
de computa computa Asamblea
comunicaciéon
Lunes 21(a | Martes Miércoles Jueves 24 |Viernes 25 | Sabado 26
las 24 hs.) 22 23 (feriado
nacional)

B)
Vto. del plazo | Se No se | Se No se |Se Fecha
de computa computa |computa computa computa Asamblea
comunicaciéon
Miércoles 23 |Jueves | Viernes Sabado |Domingo Lunes 28 Martes
(alas 24 hs.) |24 25 26 27 29

(feriado

nacional )

(") Secuencia de nimeros y de dias de semana simulada a los fines del ejemplo (no
corresponde a ningln afio en especial).

3. Si la comunicacién de asistencia se remitié por via postal, el cumplimiento del
plazo legal se verificara considerando la fecha de dicha remision.

II - Comunicacién omitida o remitida tardiamente.

Si no constare nota de clausura definitiva del registro de asistencia al constituirse
la asamblea o ella constare con caracter provisorio, el inspector de justicia
constatara si se adoptan, y en qué condiciones, resoluciones relativas a la
aceptacion o el rechazo de la participacion en la asamblea de accionistas que hayan
omitido remitir comunicacion de asistencia o lo hayan hecho tardiamente y se
presenten en la asamblea antes o después de declarada ésta constituida por la
presidencia, entendiéndose admisibles -en igualdad de tratamiento- los que
consistan en:

1. En caso de falta de comunicacién, aceptar la participacion por decisiéon unanime
de los votos presentes, con la presencia de la totalidad del capital social en el
momento de adoptarse la misma.

2. Si la comunicacién se remitié tardiamente, aceptar la participacién por mayoria
absoluta de votos presentes.

Sin perjuicio de que se apliquen tales u otros criterios, el inspector de justicia
constatara que sean receptadas todas las manifestaciones, observaciones o
impugnaciones de los presentes por las cuales la pertinencia de la solucién
adoptada sea ponderada desde el punto de vista de si la misma, por las
caracteristicas de la sociedad, la cantidad de accionistas, el conocimiento que
existe entre los presentes u otras circunstancias, se compadece con la finalidad del
plazo legal y en el caso concreto no compromete la normal realizacion de la



asamblea -con criterio de amplitud favorable a la mayor participacién en ella-, o si
por el contrario se la estima injustificadamente obstructiva y en contradiccién con
actitudes de los votantes y decisiones adoptadas en oportunidades anteriores,
frente a situaciones similares y bajo contextos no conflictivos.

Se tendra presente que los accionistas que se pronuncien contra la participacion de
otros, puedan exponer las razones de su posicion a los fines de su responsabilidad.
El inspector de justicia examinara oportunamente si en el acta de la asamblea
obran las situaciones contempladas en este articulo, las manifestaciones
efectuadas a su respecto y el tratamiento dado a las mismas.

[II - Notificacion de la falta de anotacidn en el registro de asistencia.

Respecto del accionista que haya remitido en término su comunicaciéon de
asistencia y ésta no se encuentre anotada en el libro, el inspector de justicia
requerird -salvo que de las condiciones de emision y del registro de acciones
resulte la mora en la integracién de éstas- la constancia de haberse notificado a
aquel por medio fehaciente las causas de la falta de anotacién y en su caso los
defectos a subsanar, al domicilio o la sede social obrantes en el registro de
acciones, o al domicilio que se haya indicado en la comunicacion de asistencia.

La comparecencia del accionista por si o representado y la presentacién previa o
simultanea de nota de rectificaciéon, enmienda o subsanacién, se considerara
suficiente para que se consignen sus datos en el registro de asistencia y firme el
mismo y participe de la asamblea, no siéndole oponible, por el contrario, la
omisidn de la notificacion referida en el parrafo anterior.

Accionista en mora.

Articulo 15 - Si se alegare la existencia de mora en la integracién para excluir la
participaciéon de accionistas, el inspector de justicia solicitara se le exhiba la
documentacion que acredite las condiciones de integracion de las acciones y el
libro de registro de acciones del cual resulte el estado de dicha integracién
(articulo 213, inciso 2, Ley N2 19.550).

Si la mora afectare la integracion de parte de las acciones, verificara la cantidad de
acciones y votos con que corresponda la participacion.

Verificara asimismo la admision del accionista que, habiendo comunicado en
término su asistencia, haya purgado la mora posteriormente, hasta la oportunidad
de la asamblea.

Cesidon de acciones por actos entre vivos.

Articulo 16 - Si la comunicacidon de asistencia fue remitida en término por el
cedente de las acciones y vencido el plazo de la misma se recibi6 solicitud de
inscripcién de la cesion o el cedente se presenta a la asamblea junto con el
cesionario y requiere dicha inscripcion (articulo 79, inciso c, segunda parte,
Decreto N2 259/96), ello se considerara suficiente para que, si la inscripcion es
procedente, participe de la asamblea el cesionario o en caso contrario, y notificada
en esa oportunidad la denegatoria y sus causas, pueda participar el cedente sin
perjuicio de los derechos y responsabilidades que pudieran caber por la falta de
inscripcién.



Si existen comunicaciones de asistencia efectuadas oportunamente por personas
distintas de las que consten en el libro de registro de acciones, el inspector de
justicia solicitara la exhibicion de las solicitudes de inscripcién de cesiones de las
acciones correspondientes y, si las hubo, las contestaciones negativas dadas a las
mismas, no pudiendo la omision de respuesta afectar la participacion del
cesionario que haya efectuado la comunicacion de asistencia.

Acciones bloqueadas.

Articulo 17 - El inspector de justicia examinara si los estatutos sociales prevén
restricciones temporales a la disponibilidad de las acciones y si las mismas se
hallan vigentes a la fecha de la asamblea.

Transmision "mortis causae".

Articulo 18 - Se considerara procedente la participacién en la asamblea de los
sucesores del causante, aunque no conste la inscripciéon de la declaratoria de
herederos en el libro de registro de acciones, debiendo el inspector de justicia
constatar si la comunicacion de asistencia firmada por todos ellos o en su caso por
el administrador de la sucesién contiene los elementos suficientes, pudiendo
también requerir la exhibicion de otras constancias obrantes en la sociedad.

Acciones por participaciones excesivas (articulos 31, altimo parrafo y 32, ultimo
parrafo, Ley N2 19.550).

Articulo 19 - Si de los elementos puestos a disposicion del inspector de justicia
resulta que, a la fecha de recibirse la comunicacion de asistencia o a la de cerrarse
la recepciéon de comunicaciones, la sociedad participada conocia el exceso de
participacion y el plazo para enajenar dicho exceso se encuentra vencido, en el
examen del registro de asistencia se verificara si en la anotacion respectiva esta
aclarada la extension de los derechos de voto que correspondan. En su defecto, y
también si el plazo de enajenacion del excedente vencié con posterioridad, se
verificara que, al constituirse la asamblea -0 en su caso al reanudarse al cabo de
cuarto intermedio- e indicarse la cantidad de votos presentes, la presidencia
formule la manifestacién pertinente.

Acciones en condominio.

Articulo 20 - Se tendra presente que la comunicaciéon de asistencia haya sido
suscripta por todos los condéminos o que consten comunicaciones separadas de
ellos.

Sociedades constituidas en el extranjero.

Articulo 21 - El inspector de justicia constatara si la sociedad se halla inscripta en
el Registro Publico de Comercio en los términos de los articulos 118, parrafo
tercero 6 123, de la Ley N2 19.550, examinando al efecto el libro de registro de
acciones o requiriendo al representante de la sociedad la exhibiciéon de la
documentacion que lo acredite.



Asistencia tardia.

Articulo 22 - Salvo clausura definitiva del registro de asistencia previo a
constituirse la asamblea o que tal clausura conste con caracter provisorio, se
considerara admisible la incorporacidn, después de constituida, de accionistas que
hayan comunicado en término su asistencia o cuya participacién proceda conforme
a los apartados Il y III, parrafo segundo, del articulo 14.

La incorporacion de los accionistas no se entendera habilitante de nueva votacion
de puntos del orden del dia respecto de los cuales se habia completado la
recepcion de la votacion.

Asistencia de directores, sindicos y gerentes generales.

Articulo 23 - Sin perjuicio del derecho de asistir a la asamblea de los directores,
sindicos y gerentes generales, se entendera atribucién de la presidencia requerir
Su presencia.

Si antes o durante la asamblea se adoptaran medidas de limitacion a la asistencia o
presencia de quienes manifiesten ocupar los cargos mencionados, el inspector de
justicia solicitara la exhibicion de elementos que acrediten su cesacidn,
entendiéndose subsistentes el derecho y obligacion establecidos en el articulo 240
de la Ley N2 19.550 si la cesacion no constare perfeccionada en legal forma frente a
la sociedad.

Terceros no contemplados por la Ley N2 19.550.

Articulo 24 - I - Con excepcion de las disposiciones previstas en el estatuto o en el
reglamento, respecto de la participacion en la asamblea de personas no
contempladas en la Ley N2 19.550, se consideraran admisibles los siguientes
criterios:

1. Que no dependa de la conformidad de los accionistas, la participacién de:

a) Escribano publico, a solicitud del érgano convocante de la asamblea o de
cualquier accionista.

b) Asesores, consultores o empleados, para el tratamiento de materias en el interés
principal de la misma sociedad que requieran de determinados conocimientos y/o
pareceres que aquellos puedan proporcionar, a solicitud del érgano convocante de
la asamblea, o de la sindicatura o el consejo de vigilancia en su caso.

c) El contador certificante de los estados contables y quienes hayan emitido
informes de auditoria sobre los mismos o cualquier otro documento que lo
requiera y deba considerarse en la asamblea, a solicitud del 6rgano convocante de
la asamblea o cualquier accionista o director o de la sindicatura o el consejo de
vigilancia -en su caso por miembros disidentes en los alcances de la ley-.

d) Intérpretes y traductores, a requerimiento de accionistas de lengua extranjera
no castellana o sus mandatarios, o si hubiere directores o gerentes de esa
condicion, a requerimiento del 6rgano convocante o de los propios interesados.

2. Que sea necesaria la conformidad de la mayoria absoluta de los votos presentes,
para la participacién de:

a) Las personas referidas en el inciso anterior, sub b), para la finalidad alli
indicada, si es solicitada por cualquier accionista, director, gerente o miembro de la



comision fiscalizadora individualmente -o por integrantes del consejo de vigilancia
dentro del minimo del articulo 282 de la Ley N2 19.550, en su caso- como de
interés para la sociedad; o si, no obstante producirse a solicitud de cualquiera de
los mencionados en el inciso anterior, sub b), se alegara fundadamente que
aquellas tienen intereses encontrados con los de la sociedad o que el asunto que
motiva su intervencion involucra secretos industriales, comerciales o sobre
cualquier otra materia relativa a actividad u operaciones de la sociedad, actuales o
pasadas, o acerca de cuya realizacion deba resolverse.

b) Asesores profesionales de los accionistas, directores, sindicos o consejeros -con
voz consultiva y limitada exclusivamente a la persona o personas a quienes
acompafen, sin participacion directa en las deliberaciones-, si los interesados
fundaran su asistencia en la necesidad de la misma para el mejor ejercicio o
defensa de sus derechos o contestacion de sus obligaciones y responsabilidades.

c) Otros terceros (determinados acreedores, posibles inversores, representantes
de trabajadores o consumidores, etc.) cuya presencia y eventualmente uso de la
palabra, el directorio considere de interés para la sociedad.

El inspector de justicia constatara la uniformidad de tratamiento, en los supuestos
sujetos a conformidad, a aquellos terceros que se encuentren en posicién o
situacion similar o equivalente, y en su oportunidad que el acta de la asamblea lo
refleje adecuadamente.

Verificara asimismo, si se hubieren suscitado controversias, la congruencia de los
criterios aplicados con los seguidos con anterioridad que surjan de actas de
asambleas.

Se entendera atribucion de la presidencia instar el retiro de aquellos terceros cuya
forma de participar de la asamblea exceda manifiestamente los limites o
finalidades dentro o para las cuales se requirié o autorizo, pudiendo al efecto
recurrir al auxilio de la fuerza publica.

Otros casos.

Articulo 25 - Se constatara que la presidencia informe de la presencia y
participaciéon en la asamblea -requiriéndoles en su caso las explicaciones o
aclaraciones necesarias- de aquellos terceros, funcionarios publicos, judiciales o
auxiliares de la justicia u otros, cuyas facultades para concurrir y/o funciones a
cumplir resulten expresa o implicitamente de otras disposiciones legales o
reglamentarias, o si dicha concurrencia ha sido autorizada por juez u otra
autoridad competente; como asi también aquéllos cuya presencia en la asamblea
resulte de una obligacién asumida por la sociedad.

SECCION CUARTA: REPRESENTACION

Forma; oportunidad.

Articulo 26 - El cumplimiento de los recaudos formales de la representacion
voluntaria se verificara por el inspector de justicia, en cada oportunidad que

corresponda, conforme al articulo 239 de la Ley N? 19.550 o, en su caso, a los
mayores recaudos que establezcan los estatutos sociales.



La representacion necesaria (tutela, curatela, patria potestad, sindico del fallido,
representaciéon organica de sociedad por acciones, etc.) se acreditard con la
documentacion auténtica pertinente.

Se considerara admisible que, con los recaudos a ella aplicables, la representacién
esté ya formalizada, y en su caso unificada, en la comunicacién de asistencia,
adjuntandose cuando corresponda la documentacién auténtica necesaria.

Control por los accionistas.

Articulo 27 - El inspector de justicia constatard que la presidencia que se
desempeiie antes de declararse constituida la asamblea, ponga a disposicion de los
accionistas los instrumentos de la representacién y que recepte las observaciones
o impugnaciones que se efectiien y sus contestaciones, y que conste luego ello en el
acta.

Prohibiciones y limitaciones.

Articulo 28 - El inspector de justicia tendra presente que no se hayan extendido
mandatos en infraccion a prohibiciones legales (articulo 239, primer parrafo, Ley
N2 19.550) o a prohibiciones o limitaciones estatutarias.

Indivisibilidad.

Articulo 29 - No se considerara procedente que la representacion de un mismo
accionista esté otorgada a un mandatario para una parte de las acciones y a otro u
otros para el resto.

Pluralidad.

Articulo 30 - Un mismo accionista podra conferir mandato a mas de una persona
para que se desempefien indistinta o sucesivamente en la asamblea. El inspector
de justicia verificard que esa forma de representaciéon esté debidamente aclarada
en el libro de registro de asistencia -que firmaran todos los mandatarios-, que sea
por el total de las acciones y que en cada punto del orden del dia el voto sea
emitido por uno solo de los instituidos.

Dos o mas accionistas podran otorgar mandato a un mismo mandatario o también
en la forma mencionada en el parrafo anterior.

El acta de la asamblea debera reflejar la intervencion individualizada de cada
mandatario.

Subsanacidn de la representacion; participacion del accionista.

Articulo 31 - Si el instrumento de la representacion no cumpliera con los requisitos
aplicables, se considerara no obstante procedente la actuacion del mandatario en
caso de que comparezca personalmente el accionista y confirme la representaciéon
ante la presidencia y accionistas presentes, verbalmente o entregando a la
presidencia instrumento con los requisitos correspondientes, a salvo también su
derecho de continuar presente y participar por si en la asamblea (articulo 40).



Poder general de administracidn.

Articulo 32 - El poder general de administracion se considerara suficiente para
participar en la asamblea, sea ordinaria o extraordinaria, aun cuando no contenga
clausula expresa en tal sentido.

Supuestos especiales.

Articulo 33 - En la verificacion de la extension de los instrumentos de
representacion otorgada especialmente para concurrir a asambleas, se tendra
presente:

1. El mandato que indique que es para concurrir a asambleas ordinarias no se
considerara extensivo a extraordinarias y viceversa.

2. Si el orden del dia de la convocatoria comprende puntos correspondientes a la
competencia ordinaria y extraordinaria, el mandato se considerara limitado a la
clase de asamblea a que se refiera, considerandose extensivo a ambas si no hubiere
tal referencia.

3. El mandato para concurrir a la asamblea conlleva intervenir en todas las
cuestiones previas a su constitucién, plantear hasta entonces o durante su
desarrollo mociones de orden, previas o instrumentales o votar en las que se
efectiien, deliberar y votar en todos los puntos del orden del dia y los que se
incluyan legalmente en él y en todas las cuestiones conexas a los mismos.

Poder especial irrevocable.

Articulo 34 - Si el mandato se extendié conforme al articulo 1330 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién y contiene facultades suficientes, se considerara ajena a la
sociedad cualquier controversia relativa a la participacién del accionista o del
mandatario.

Subsistencia.

Articulo 35 - Salvo clausula expresa en contrario en el respectivo instrumento, se
entendera procedente la subsistencia del mandato para la segunda convocatoria de
la asamblea frustrada en primera, y también para la prosecucidon de la asamblea
luego de cuarto intermedio.

Sustitucion.

Articulo 36 - La sustitucion del mandato se considerara admisible a los fines de la
participacion del sustituido, sin perjuicio de la responsabilidad del sustituyente,
debiendo constar su formalizacién con recaudos no inferiores a los del articulo 239
de la Ley N2 19.550 o a los estatutarios en su caso.

Acciones en sucesion.
Articulo 37 - Se verificara la unificacién de la representacién en el cényuge o

cualquiera de los herederos que hayan suscripto la comunicacién o
comunicaciones de asistencia, o que todos ellos hayan conferido mandato a un



tercero o, en su caso la actuacién del administrador designado en el juicio
sucesorio o de mandatario por él instituido.

Acciones en condominio.

Articulo 38 - La unificacion de la representacion prevista en el articulo 209, parrafo
segundo, de la Ley N2 19.550, podra constar en la comunicacidn de asistencia unica
firmada por todos los condéminos o, coincidentemente, por las remitidas
separadamente por cada uno de ellos; o bien podra presentarse aparte con
posterioridad.

Representacion de sociedades constituidas en el extranjero.

Articulo 39 - El inspector de justicia examinara si del instrumento presentado
resulta que la representacion es ejercida por el representante inscripto en el
Registro Publico o por mandatario instituido por éste.

Comparecencia personal del accionista.

Articulo 40 - Sin perjuicio del otorgamiento de mandato, el inspector de justicia
constatara que no se adopten medidas que importen impedir la participaciéon
personal del accionista en la asamblea, sin perjuicio de que tal participaciéon pueda
por decisiéon del mismo estar limitada a determinados puntos del orden del dia y
que en relacién con los demas manifieste no revocar el mandato.

Retiro del accionista.

Articulo 41 - Se considerarda procedente que el accionista que se retire de la
asamblea instituya un mandatario, pudiendo designarlo verbalmente ante la
presidencia y los accionistas presentes.

Cuarto intermedio.

Articulo 42 - Cabra el reemplazo del mandatario o la sustitucién del mandato
durante el cuarto intermedio, debiendo cumplirse con las formalidades escritas
correspondientes en la institucion del reemplazante o la sustitucion.

Constancias en el acta; solicitud y conservacion de instrumentos de
representacion.

Articulo 43 - El inspector de justicia verificara en su oportunidad que consten con
suficiente precision en el acta de la asamblea todas las situaciones que se hayan
producido relacionadas con la representacion de los accionistas. Podra requerir
para la preparacion de su informe y dictamen copia de los instrumentos
presentados para acreditar la representacién, cuyos originales deberdn ser
conservados por el directorio a los fines de los derechos de los accionistas.

SECCION QUINTA: PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA.



Articulo 44 - El inspector de justicia verificara que la presidencia de la asamblea
sea ejercida por las personas que se contemplan en los articulos siguientes, sin
perjuicio de lo que dispongan en especial el estatuto y/o el reglamento social.

Presidencia preliminar y de la asamblea; alcance de las funciones y atribuciones.

Articulo 45 - Se constatara la existencia y cumplimiento de previsiones estatutarias
que determinen o permitan la determinacion de la persona que en forma originaria
deba presidir la asamblea o, en su defecto y si la misma no puede ser presidida por
el presidente del directorio o su reemplazante (articulo 242, primer parrafo, Ley
N2 19.550), que la mayoria absoluta de votos presentes, comporten o no quoérum
de constitucién, a mocién de cualquier accionista, designe al presidente. También
se considerara presidencia originaria la que deba ejercer el interventor judicial, en
su caso. El inspector de justicia no presidira la asamblea a la que concurra, sin
perjuicio de la presidencia de las que sean convocadas por la Inspecciéon General de
Justicia conforme al articulo 165 de las Normas de la Inspeccion General de Justicia
-articulo 242, parrafo segundo, Ley N2 19.550-.

Se entendera que la presidencia comporta la realizacién de los actos preparatorios
para declarar constituida la asamblea, dicha declaracién de constitucién si
procediere, los actos posteriores desde el inicio hasta la finalizacion de la
asamblea, la participacién en la confeccion del acta respectiva y su firma vy, si se
tratare del presidente del directorio, su reemplazante, director autorizado
estatutariamente o interventor judicial, el cumplimiento ante la Inspeccién General
de Justicia de los deberes informativos relativos a la asamblea.

A salvo disposiciones del estatuto o el reglamento social y, en su caso, lo que se
haya establecido judicialmente en casos de actuaciéon de interventor, se
considerardn funciones y atribuciones del presidente de la asamblea, las
contempladas en el articulo 168 de las Normas de la Inspeccion General de Justicia,
las que resultan de previsiones del presente reglamento y en general toda otra
razonablemente requerida por las circunstancias para favorecer el desarrollo del
acto y el debido ejercicio de sus derechos por los asistentes.

Vacancia. Presidencia transitoria.

Articulo 46 - El inspector de justicia verificara que, si se produce vacancia de la
presidencia - hallandose o no ya constituida la asamblea-, por mayoria absoluta de
votos presentes, se proceda a designar otro presidente, a fin de que contintde en el
ejercicio de las funciones y atribuciones a que se refiere el articulo anterior, segin
el estado de desarrollo del acto.

Verificara asimismo que, constituida la asamblea, por igual mayoria, se resuelva
sobre la designacidn de un presidente transitorio para que actue si se presentaren
supuestos en los cuales sea necesario que el presidente originario -o su sustituto
por vacancia- suspenda su funcién para intervenir en ejercicio de derechos
propios, o por ausencia o cualquier impedimento de breve duracién. La
presidencia transitoria se limitara a lo que requiera dicha suspensién, retomando
luego sus funciones el anterior presidente, sin perjuicio de que resulte admisible



prever que también quede a cargo del presidente transitorio todo lo relativo a la
votacion en casos de aplicacién del articulo 241 de la Ley N2 19.550 o si con
respecto al anterior presidente pudiera presentarse controversia sobre su
encuadramiento en el articulo 248 de la misma ley.

Asistentes de la presidencia.

Articulo 47 - En todos los casos y sin que pueda implicar la delegacion de
atribuciones propias de la presidencia, se entendera procedente que ésta se haga
asistir por personal administrativo.

SECCION SEXTA: QUORUM.
Determinacion.

Articulo 48 - El inspector de justicia constatara la existencia de quérum para la
constituciéon de la asamblea, el mantenimiento del mismo durante su desarrollo y,
en su caso, en su reanudacién tras cuarto intermedio, de conformidad con el
articulo 243, parrafos primero y segundo, de la Ley N2 19.550 para las asambleas
ordinaria y especial y el articulo 244, parrafos primero, segundo y cuarto de dicha
ley, para la asamblea extraordinaria, a salvo, respecto de ésta, lo que establezcan
los estatutos sociales.

Si la asamblea fue convocada comprendiendo puntos de competencia de la
ordinaria y de la extraordinaria, la existencia de quérum se considerara
separadamente respecto de las materias de una y otra.

En el caso de sociedades an6énimas unipersonales, se tendra en consideracion lo
dispuesto en el articulo 199 de las Normas de la Inspeccion General de Justicia.

Computo.

Articulo 49 - A los fines del articulo anterior, el quérum se verificara por la
cantidad de acciones presentes con derecho a voto correspondientes al capital en
circulacion y no por la cantidad de votos ni por la de accionistas presentes titulares
de las mismas, entendiéndose procedente:

1. Considerar comprendidas las acciones preferidas presentes emitidas sin
derecho a voto y que lo adquieran en los supuestos legales que asi lo prevén y
también las acciones de titulares comprendidos en las disposiciones de los
articulos 241y 248 de la Ley N2 19.550, sin perjuicio de lo que corresponda en la
votacidn de los puntos correspondientes.

2. No incluir las acciones cuyo derecho de voto esté suspendido por mora en la
integracion, las adquiridas por la propia sociedad y en poder de ella ni las que
excedan limites legales de participacion cuyo plazo de enajenacidn esté vencido a
la fecha de la asamblea aun cuando consten anotadas en el registro de asistencia.

El inspector de justicia examinard asimismo si los estatutos contienen clausulas
que en igualdad de condiciones para todos los accionistas, limiten el ejercicio del



derecho de voto a la integracién, aunque sea tempestiva, de un determinado
porcentaje de los aportes.

Falta o pérdida de quérum; funcién de la presidencia.

Articulo 50 - El inspector de justicia constatara que la presidencia, al declarar no
constituida la asamblea o disponer su levantamiento por pérdida del quérum,
informe la cantidad de acciones presentes con derecho a voto y el encuadramiento
de la situaciéon en la normativa legal o disposiciones estatutarias y que, en el
supuesto de levantamiento de la asamblea por pérdida de quérum, precise ademas,
si los hubiere, los puntos del orden del dia o conexos respecto de los cuales se haya
completado hasta ese momento la recepcion de la votacién, con menciéon precisa y
completa de la resolucion social adoptada en cada uno.

Si la convocatoria fue simultanea, se tendra presente que la presidencia manifieste
el plazo de espera horaria establecido en los estatutos o el minimo legal (articulo
237, parrafo tercero, Ley N2 19.550).

Quérum en caso de cuarto intermedio.

Articulo 51 - Si la asamblea pasé a cuarto intermedio, la existencia de quérum para
su reanudacion se verificara considerando la cantidad de acciones presentes con
derecho a voto de titularidad de accionistas que habian cumplido con el articulo
238 de la Ley N2 19.550, hayan o no participado en la primera reunién, y también,
en su caso, la cantidad de acciones con derecho a voto de aquellos accionistas cuya
participacion en dicha reunién habia tenido lugar conforme a los supuestos
contemplados en la Seccion Tercera.

Retiro de accionistas.

Articulo 52 - Si se retirasen de la asamblea sin instituir mandatario accionistas
titulares de acciones computadas para el quérum, para corroborar la procedencia
de su prosecucion o del tratamiento de determinados puntos del orden del dia que
requieran legal o estatutariamente de un quérum especial, el inspector de justicia
constatara si el quérum subsiste dentro del limite minimo necesario o, en caso
negativo, si su ruptura debe considerarse definitiva habida cuenta de las
circunstancias.

No se entendera afectada la subsistencia del quérum ni quebrantada la unidad del
acto, cuando el retiro de accionistas, mediando conformidad de la mayoria
absoluta de votos presentes, aunque interrumpa el desarrollo de la asamblea, se
limite a un lapso breve y determinado, expresamente dispuesto, y sea a lugar
proximo al recinto de la asamblea.

Asamblea en segunda convocatoria.

Articulo 53 - El levantamiento de la asamblea constituida en primera convocatoria
causado en la pérdida del quérum de funcionamiento necesario, habilita la



segunda convocatoria para los asuntos pendientes de votacion completada al
momento en que dicha pérdida tuvo lugar.

En caso de convocatorias simultdneas para la celebracion en el mismo dia (articulo
237, parrafo tercero, Ley N2 19.550), el inspector de justicia constatara que la
constitucidon de la asamblea en segunda convocatoria se declare una vez cumplido
el intervalo previsto estatutariamente o el minimo legal, con las acciones con
derecho a voto que sean suficientes al efecto.

Votaciones efectuadas.

Articulo 54 - Si se produjera el levantamiento de la asamblea por haberse
quebrado el quorum, se verificara el resultado de las votaciones completadas hasta
ese momento, aunque el mismo no haya sido proclamado por la presidencia, y si
los hubiere, los votos emitidos condicionadamente a lo que se resolviera sobre
puntos del orden del dia que debian ser tratados posteriormente (articulo 59).

SECCION SEPTIMA: VOTACION.
Forma; modalidades.

Articulo 55 - Se tendra presente la observancia de los extremos siguientes:

1. Que la votacion sea nominal, a salvo los casos en los cuales, habiéndosela hecho
a mano alzada o por aclamacion, se haya alcanzado una decisién unanime.

2. Que se realice estando presentes en ese momento accionistas votantes -y/o que
en su caso se abstengan- que representen acciones con derecho a voto suficientes
para la existencia de quérum de funcionamiento.

3. Que se permita que los accionistas que deseen hacerlo puedan expresar
previamente los fundamentos de su voto o de su abstencién, verbalmente o por
escrito firmado que luego de leido deberan entregar a la presidencia, la que
correspondera disponga su transcripcion en el acta.

4. Que habiéndose ausentado accionistas sin afectar la subsistencia del quérum, la
votaciéon sea recibida unicamente después de transcurrido el lapso de ausencia
autorizado por la presidencia y que ésta haya prevenido tal proceder al accionista
0 accionistas que se ausentaron.

5. Que si se dio el supuesto del inciso anterior, el accionista o accionistas puedan
luego votar -o expresar abstencion- Unicamente si todos los que votaron el punto
decidido durante su retiro expresan su conformidad para que se reabra la votacion
a ese solo efecto, debiendo proclamarse el nuevo resultado que corresponda.

Computo. Situaciones especiales.

Articulo 56 - El inspector de justicia verificara la observancia de las disposiciones
legales y estatutarias relativas a la forma de calcularse la mayoria necesaria para
que se tengan por adoptadas las resoluciones de la asamblea (articulos 243, altimo
parrafo y 244, tercero y cuarto parrafos, Ley N2 19.550).

En el caso de sociedades an6nimas unipersonales, se tendra en consideracién lo
dispuesto en el articulo 199 de las Normas de la Inspeccién de la Inspeccién
General de Justicia.



Mayorias especiales estatutarias.

Articulo 57- Si de los estatutos sociales resultara la exigencia de mayorias
especiales para resolver sobre determinados puntos del orden del dia, se tendra
presente que, antes de la votacidn, la presidencia informe sobre las mismas.

Situaciones especiales.

Articulo 58 - El inspector de justicia constatara el tratamiento que se otorgue a las
situaciones especiales indicadas a continuacién, entendiéndose admisibles como
criterios:

1. Votos abstenidos voluntariamente: que se los incluya en la base de calculo -votos
que podian haber sido emitidos en la respectiva decisiéon- y se los compute como si
fueran votos negativos, sin perjuicio de la inaptitud de la abstencién a efectos
legales en casos en los que se requiera voto expreso desfavorable o de oposicién
(ejemplos: articulos 245, parrafo tercero y 276, parrafo segundo, Ley N2 19.550).

2. Votos inhabilitados (articulo 241 de la Ley N2 19.550): que se compute la
mayoria sobre el remanente que resulte de deducir del total de votos emitidos -
mas los abstenidos con el sentido atribuido en el inciso anterior, en su caso- los
correspondientes a los inhabilitados.

3. Votos en infraccion al mandato imperativo o a acuerdos de accionistas: que sean
computados en el sentido en que fueron emitidos los votos cuyo sentido infrinja
instrucciones del mandante o decisiones de accionistas sindicados, aun cuando
consten en el instrumento de la representacién o surja su existencia durante la
deliberacion o en oportunidad de la votacidn.

4. Votacion empatada; desempate. La mocidén que reciba cantidades iguales de
votos positivos y negativos, sera procedente tenerla por rechazada, salvo la
prevision en el estatuto de voto de desempate a favor del presidente de la
asamblea que sea a la vez accionista -no siendo analégicamente aplicable el que se
contemple en la reglamentacion del funcionamiento del directorio (articulo 260,
Ley N2 19.550)- y que el mismo haya votado antes a favor de la decision sobre la
cual recay¢ el empate.

Voto condicionado.

Articulo 59 - Si se emitieron votos de sentido condicionado a lo que quedara
resuelto sobre otro punto del orden del dia de tratamiento posterior, el resultado
de la votacion sera procedente que se determine después del resultado del punto
respecto del cual se vot6 condicionadamente.

Voto sobre cuestiones conexas.

Articulo 60 - Si en la asamblea se planteare la determinacion y decision sobre
cuestiones directamente conexas a puntos del orden del dia que no estuvieren
expresamente contempladas en la ley, el inspector de justicia verificara la
observancia de la misma mayoria requerida para el punto en cuestion.

Rectificacion del resultado de la votacion.



Articulo 61 - Se considerara procedente que la presidencia, por si o a solicitud de
cualquier accionista, rectifique el resultado de la votacién en caso de errores
aritméticos o de computo, debiendo el inspector de justicia verificar que sea
proclamado a continuacioén el resultado correcto.

SECCION OCTAVA: CUARTO INTERMEDIO.
Resolucidn; constancias.

Articulo 62 - En los casos en los que la asamblea pase a cuarto intermedio, se
constatara que ello se resuelva expresamente por la mayoria absoluta de votos
presentes, o unanimidad de los mismos en el supuesto del articulo 237, dltimo
parrafo, de la Ley N2 19.550, indicandose el dia y la hora de la reanudacién, que se
haran constar en el acta de la primera reunién; y que, al declarar el pase a cuarto
intermedio, la presidencia precise, si los hubiere, los puntos del orden del dia o
conexos sobre los que se haya completado la recepcion de la votaciéon y la
resolucién correspondiente, con mencién precisa y completa de la misma.

Participacion.

Articulo 63 - La participacidn de los accionistas en la segunda reunion se verificara,
en su caso, en los alcances a que se refiere el articulo 51, pudiendo también
configurarse durante la misma los supuestos de los articulos 14, apartados Il y III,
parrafo segundo, y 22. Asimismo los accionistas que hayan participado por si,
podran hacerlo en la reanudacién por mandatario o viceversa y podran ser
sustituidos los mandatarios en la segunda reunién.

Interrupciones transitorias.

Articulo 64 - No se consideraran cuarto intermedio las interrupciones de duracion
breve y determinada que dentro de la reunidn, durante la deliberacion o antes de
pasarse a votacidon un punto del orden del dia, se resuelvan por mayoria absoluta
de votos presentes.

SECCION NOVENA: ACTA.
Presentacién del acta a la firma del inspector de justicia; oportunidad.

Articulo 65 - El inspector de justicia deberad tener presente que el acta de la
asamblea que le sea presentada en la oportunidad prevista en el articulo 162 de las
Normas de la Inspeccion General de Justicia, se halle transcripta en el libro
respectivo y conforme a lo dispuesto en el articulo siguiente.

Contenido; firmas.

Articulo 66 - A los fines de los recaudos del articulo 249 de la Ley N2 19.550,
examinara si constan en el acta:

1. El lugar, la fecha, la clase de asamblea y si se realiza en primera o segunda
convocatoria y su hora de inicio y de levantamiento o finalizacién.



2. La cantidad de accionistas y de acciones presentes, las clases y caracteristicas de
éstas, la cantidad de votos y el porcentaje de capital que representen sobre el
capital total en circulacién de la sociedad, resultantes del libro de registro de
asistencia y la determinacién de la existencia del quérum de constitucidn,
agregandose en su caso la individualizacién de los accionistas que se hayan
incorporado posteriormente y mencionandose las variaciones que ello produzca
sobre los datos precedentemente indicados.

3. La individualizacion del presidente de la asamblea -extensiva a la presidencia
por vacancia y a la transitoria-, los directores, gerentes generales y sindicatura -
discriminados entre presentes y ausentes-, los miembros del consejo de vigilancia,
el inspector de justicia y los terceros contemplados en los articulos 24 y 25;
debiendo también obrar las variaciones que se hayan producido.

4. El orden del dia, coincidentemente con el de la convocatoria y su publicacion,
con constancias, en su caso, de alteracién a la secuencia de su tratamiento,
agregados o supresiones que se hayan resuelto.

5. El relato de las deliberaciones que exprese en forma suficiente y precisa las
argumentaciones, fundamentaciones de votos y otros planteamientos,
impugnaciones y sus contestaciones, manifestaciones, resoluciones de cuestiones
previas, de orden o instrumentales necesarias para la constitucion y desarrollo de
la asamblea y toda otra mencién necesaria para que el acta refleje en forma
completa lo acontecido, con individualizaciéon de quienes las hayan efectuado,
cuando corresponda; en caso de decisiones unanimes y sin deliberacién, bastara su
indicaciéon con referencia al punto o puntos del orden del dia respecto de los cuales
se hayan producido.

6. La identificacién, con datos suficientes y un resumen de su contenido, de toda
documentacion, anexo o escrito que hayan sido presentados a la asamblea y
mencionados o considerados en ella como parte de las deliberaciones o su
transcripciéon completa si se aprob6 efectuarla, y la constancia de la conservacién
de tales elementos en la sede social -foliados por su orden de presentacién y con
firma marginal de la presidencia- a los fines del derecho de informaciéon de los
accionistas.

7. La transcripcion de los fundamentos de votos emitidos o abstenidos sobre las
materias del orden del dia que se hayan dado por escrito firmado a la presidencia.
8. La lista de accionistas votantes y abstenidos en cada punto del orden del dia,
debidamente individualizados, con la cantidad de votos emitidos o abstenidos por
cada uno y el sentido de los emitidos; en las decisiones unanimes bastara indicar
tal forma de adopcion.

9. La cantidad total de votos emitidos positiva o negativamente o abstenidos en
cada punto del orden del dia.

10. Las resoluciones adoptadas, expresadas en forma precisa y completa.

11. La firma del presidente de la asamblea y los accionistas designados en el
numero determinado por la asamblea o de acuerdo con los estatutos, en su caso,
teniéndose presente que para facilitar el cumplimiento de este requisito se
considerard admisible, salvo disposicion distinta del estatuto o el reglamento
social, que por mayoria absoluta de votos presentes la asamblea designe
accionistas sustitutos que hayan estado presentes para que firmen el acta si no lo
hicieren los designados en primer término, o que, para igual caso, delegue dicha
designacién en el presidente de la asamblea. Ya sea que firmen los accionistas
originarios o sus sustitutos o los delegados, el inspector de justicia verificara que



se trate de accionistas que estuvieron presentes desde el comienzo hasta la
finalizacién o levantamiento de la asamblea.

El inspector de justicia constatara también que el acta no contenga espacios en
blanco ni escritura marginal, enmiendas, testados, raspaduras o interlineados y
que los errores deslizados aparezcan referenciados en forma precisa y suficiente,
incluyéndose el texto, cifra, fecha, nombre, etc. errados y los que los sustituyan
antes de las firmas o, si fuere debajo, insertdndose éstas nuevamente a
continuacion.

Convocatorias simultianeas.

Articulo 67 - Si hubo convocatorias simultdneas para un mismo dia (articulo 237,
tercer parrafo, Ley N2 19.550) y la asamblea no se constituy6 en la primera por
falta de quérum, se verificara si el acta indica igualmente el lugar, la fecha, la hora,
la clase de asamblea y los recaudos de los incisos 2 y 3 del articulo anterior en lo
pertinente y deja constancia del fracaso de la convocatoria. La realizacién en
segunda convocatoria debera constar en esa misma acta, con las variaciones que
en su caso hayan podido producirse en la constituciéon de la asamblea,
cumpliéndose con los restantes recaudos del articulo anterior.

Si la asamblea se constituyé en primera convocatoria y fue luego levantada por
pérdida del quérum de funcionamiento, se constara que el acta contenga a su
respecto los extremos del articulo 66 que correspondan hasta el momento en se
produjo tal situacion.

Convocatorias sucesivas; cuarto intermedio.

Articulo 68 - El acta de cada convocatoria o reunion, segtin el caso, debera observar
los contenidos que, de acuerdo con su constitucién y/o desarrollo, le correspondan
entre contemplados en el articulo 66.

Acta notarial por falta de libro.

Articulo 69 - Si por las causas referidas en el articulo 13, al realizarse la asamblea
no se dispuso del libro de actas, el acta debera confeccionarse notarialmente en la
misma oportunidad y ser firmada por todos los presentes -a salvo que declinen
hacerlo y se deje constancia de ello y de los motivos- y entregarse copia de la
misma al inspector de justicia, ya sea que éste la firme o no.

El inspector de justicia solicitara la documentacion que acredite las causas de la
falta del libro y las medidas que en su caso se hayan adoptado al respecto y
constatara que se informe de la situacion a los asistentes poniéndose a su
disposicion los elementos precedentemente aludidos y que el acta notarial refleje
adecuadamente las circunstancias contempladas en este articulo y conste la
obligacion de la sociedad de transcribirla al libro de actas habido que sea o
rubricado uno nuevo.

Firma del acta por el inspector de justicia.



Articulo 70 - El inspector de justicia firmara el acta o actas siempre que estén
adecuadas a las previsiones precedentes y reflejen debidamente lo ocurrido.

CAPITULO II - ASAMBLEAS ESPECIALES.
Disposiciones aplicables.

Articulo 71 - En las asambleas especiales contempladas en el articulo 250 a los
fines previstos en dicho articulo y en los articulos 262, segundo parrafo y 288,
segundo parrafo, de la Ley N2 19.550, el inspector de justicia ajustara su actuacion,
en lo pertinente, a lo dispuesto en el Capitulo anterior y tendra presente que se
observen las previsiones de los articulos siguientes.

Publicidad de la convocatoria; accionistas que deban participar; orden del dia.

Articulo 72 - Ademas del cumplimiento de los recaudos generales, se verificara que
el aviso publicado indique con exactitud la clase de acciones que deba reunirse en
la asamblea, conforme a la forma de identificacion de la clase y a las caracteristicas
y derechos de las acciones que la integren de conformidad con el estatuto social,
considerandose insuficientes menciones genéricas como, ejemplificativamente,
"accionistas de la clase correspondiente”, "accionistas con derecho a pronunciarse
en la cuestién”, "accionistas interesados", "accionistas afectados”, "accionistas que
deban consentir"”, "accionistas que deban ratificar" o similares.

Se examinara asimismo si el orden del dia de la asamblea especial indica con
exactitud el contenido completo de la resolucion de la asamblea general que deba
ser consentida o ratificada -segtin se prevea su adopcion o ésta ya haya ocurrido- y
la fecha en que se realiz6 o realizara dicha asamblea general.

Votacion; sentido.

Articulo 73 - El inspector de justicia verificara que los votos en la asamblea
especial convocada para ratificar resoluciones de la asamblea general, sean
emitidos -o abstenidos en su caso- en forma expresa y no por remision al sentido
que corresponda a los de ésta, no entendiéndose que el sentido de éstos ultimos
sea condicionante u obligue al de los de la asamblea especial. Similar verificacion
se practicara con respecto a los votos de consentimiento previo a resoluciones que
se prevea adoptar en la asamblea general, no siendo dable interpretar su sentido
como votos anticipados favorables a aquellas resoluciones de dicha asamblea
general.

Asambleas conjuntas.

Articulo 74 - Si las asambleas general y especial se celebran conjuntamente, el
inspector de justicia constatara que las deliberaciones y votaciones se realicen en
forma claramente separada y que posteriormente también el acta Unica refleje con
claridad dicha separacién, entendiéndose asimismo aplicable el criterio
contemplado en el articulo anterior sobre la emisidn y sentido de los votos.



