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Durante el afio 2017, la inflacién portefia, medida por el indice de Precios al
Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires (IPCBA), acumulé un incremento de 26,1%
interanual. Si comparamos este nimero con el de 2016, observamos que se registré una
importante desaceleracién (-14,9 puntos porcentuales) y si lo hacemos con un par de
afios mas atras, vemos que el mismo es el menor registro de variacion acumulada anual
desde 2013.

Tal como se puede observar en el siguiente grafico, el IPCBA durante 2017
registrd una variacién similar, en términos absolutos, a la de 2015 y 2013; sin embargo, el
comportamiento interno de las principales agrupaciones fue muy diferente entre dichos
periodos. Asi, 2017 es un afo donde se continud con la readecuacién tarifaria de los
servicios publicos iniciada en 2016, a diferencia de los afios 2013 y 2015, en los que no se
registraron practicamente actualizaciones tarifarias.

Grafico 1. IPCBA. Nivel General. Variacidn porcentual acumulada anual. Afios 2013/2017
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Fuente: Direccidn General de Estadistica y Censos (Ministerio de Hacienda GCBA).

Como es sabido, el afio en analisis estuvo influenciado por la adopcidn, hacia
fines de 2016, de un esquema de metas de inflacion implementado por el Banco Central
de la Republica Argentina (BCRA) como herramienta para poder cumplir con el
objetivo de lograr una baja sostenible y sistematica de la tasa de variacién interanual de
los precios minoristas. Las metas fijadas fueron: entre 12% y 17% para 2017, entre 8% y
12% para 2018 y 5% a partir de 2019. El afio 2017 finalizé con una tasa de variacion
acumulada de 26,1%, que se desacelerd significativamente respecto de 2016 y se ubicé



9,1 p.p. por encima del limite superior de la meta del BCRAL Ante el desvio de las metas de
inflacion, el Poder Ejecutivo anuncié un diferimiento de un afio para la meta de largo plazo (5% a
partir de 2020) y nuevas metas intermedias de 15% para 2018 y 10% para 2019.

A nivel desagregado, tanto las correcciones en las tarifas residenciales de los servicios
publicos y los incrementos en los precios de los alimentos y las bebidas no alcohélicas (dada su
relevancia en el gasto de los hogares) fueron los principales componentes que ejercieron presion
al alza interanual del Nivel General durante 2017. Es decir, en niUmeros, la electricidad acumulé en
el afio una suba de 174,3% interanual y el gas de red, de 87% interanual, con incidencia conjunta
de 4,03 puntos porcentuales en la variacion interanual del IPCBA, seguidos por el agua corriente,
que registré una variacion 23% interanual y una incidencia de 0,49 puntos porcentuales. Por su
parte, los alimentos y las bebidas no alcohélicas aumentaron un 20,9% interanual, aportando 3,47
puntos porcentuales al incremento interanual de los precios al consumidor.

Con una menor incidencia interanual, se destacaron los aumentos en la comida
consumida fuera del hogar, los valores de los alquileres y de los gastos comunes de la vivienda,
junto con los ajustes en las cuotas de medicina prepaga. Por ultimo, les siguieron en importancia
los ajustes en las remuneraciones del servicio doméstico y en los precios de los combustibles y
lubricantes para vehiculos de uso del hogar.

Bienes y servicios

Si se clasifican los productos que componen la canasta del IPCBA en Bienes y en Servicios
para analizar su evolucién, observamos que durante 2017 los servicios acumularon un incremento
de 31,4% interanual mientras que los bienes aumentaron 20,1% interanual. Asi, ambas
agrupaciones registraron una fuerte desaceleracién con respecto al mismo periodo del afio previo
(-15,2 puntos porcentuales en el caso de los primeros y -15 puntos porcentuales en el caso de los
segundos).

En todos los trimestres del afio en estudio, los servicios se incrementaron por encima de
los bienes. La mayor brecha entre ambas agrupaciones se registré en el primer trimestre, periodo
en el cual entraron en vigencia los primeros aumentos del afo en las tarifas residenciales de
electricidad. De esta forma, los servicios se posicionaron por segundo afio consecutivo por encima
de los bienes.

Figura 1. IPCBA. Bienes y servicios. Variacion porcentual acumulada anual. Afios 2015/2017
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Fuente: Direccidon General de Estadistica y Censos (Ministerio de Hacienda GCBA).


https://archivo.consejo.org.ar/consejodigital/RC47/ipcba.html#uno

Estacionales, Regulados y Resto IPCBA

El Nivel General del IPCBA se suele utilizar como indicador de la inflacidon de una
economia, pero él contiene las variaciones de todos los precios de los bienes y servicios
gue conforman la canasta del indice, las cuales poseen distintas caracteristicas y
comportamientos en cuanto a volatilidad. Es por ello que la imposibilidad de distinguir las
variaciones de precios atribuibles a fendmenos transitorios y permanentes puede inducir
a una interpretacion errénea a la hora de tener un indicador del sendero inflacionario de
mediano y largo plazo para diseiar, implementar y realizar el seguimiento de politicas,
especialmente de indole monetaria. Por eso resulta interesante clasificar los grupos que
conforman el IPCBA en tres agrupaciones: Estacionales, Regulados y Resto IPCBAZ2. Esta
ultima es un buen indicador para medir las variaciones de precios que no tienen un
comportamiento estacional ni estan regulados; es un proxy de la inflacidn subyacente o
nucleo. Es decir, la categoria Resto IPCBA es reflejo del componente mas permanente y
estructural de los movimientos en el nivel general de precios de la economia, es decir, el
sendero inflacionario a largo plazo, y es sobre la cual la autoridad monetaria puede
intervenir.

Al analizar el comportamiento de dichas agrupaciones durante 2017 se observa
gue tanto Estacionales como Resto IPCBA alcanzaron niveles por debajo de la de los dos
afios previos, mientras que la categoria Regulados promedid un alza inferior a la de 2016,
pero superior a la de 2015.

Grafico 2. IPCBA. Estacionales, Regulados y Resto IPCBA. Variacion porcentual acumulada anual.
Afos 2015/2017
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Fuente: Direccidon General de Estadistica y Censos (Ministerio de Hacienda GCBA).


https://archivo.consejo.org.ar/consejodigital/RC47/ipcba.html#dos

Teniendo en cuenta que el Nivel General de 2017 se asemejd al de 2015, se podria pensar
gue el comportamiento interno de estas agrupaciones fue similar, pero, al efectuar un analisis mas
minucioso, se puede observar que esto no sucedid. Durante 2017, la categoria Resto IPCBA
alcanzé el menor registro desde 2013 y se incrementd por debajo del Nivel General mientras que
en 2015 la variacidon acumulada anual de esta agrupacion fue superior a la del Nivel General. Es
decir, lainflacidn nucleo de 2017 se ubicé 6,5 puntos porcentuales por debajo de la de 2015.

También resulta interesante analizar lo sucedido con la categoria Regulados, ya que la
tasa de variacion acumulada a diciembre 2017 fue aproximadamente la mitad que la de 2016,
pero el cuddruple que la de 2015. Es decir que, si bien en los afios 2015 y 2017 se alcanzaron
niveles de inflacidn similares, en 2015 no se registré practicamente ninguna actualizacién tarifaria
de servicios publicos, mientras que en los dos afios siguientes esta misma categoria aumentd
fuertemente: 86,9% interanual en 2016 y 42,6% interanual en 2017.

¢Qué pasara durante el afo 2018?

En los dos primeros meses del afio 2018, el IPCBA acumuld un incremento de 4,2%, el que
fue muy similar a la variacion acumulada del mismo periodo del afio previo (4,1%). La suba de
precios de estos dos meses estuvo impulsada principalmente por la entrada en vigencia de las
nuevas tarifas residenciales de electricidad y la primera actualizacién de las tarifas del transporte
publico junto con la implementacién del sistema integrado de transporte. A su vez, se destacan los
aumentos en los valores de los gastos comunes de la vivienda y de los alquileres. Estan previstos
futuros aumentos en las tarifas de transporte para el mes de abril y junio, asi como también
ajustes en las tarifas residenciales de gas por red y agua corriente. La mayoria de estos
incrementos estan anunciados para el primer semestre del afio. Habra que esperar los préximos
meses para analizar cdmo evoluciona el Nivel General de los precios, su comportamiento con
respecto a la meta y ver si se logra obtener el menor registro de inflacidn de los uUltimos 6 anos.

1. Si bien los célculos estan realizados sobre la base del IPCBA, la meta del BCRA estd fijada en relacién con el IPC de
mayor cobertura geogréfica que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

2. Esta clasificacidn es similar a la que utilizaba el INDEC en el IPC GBA, base 1999=100, en la cual se incluia en la
categoria Resto a los Sistemas de salud y servicios auxiliares y a la Educacion formal.



