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La causa fundamental de una crisis financiera puede no provenir de un
desequilibrio de flujos de fondos, sino de un repentino desmoronamiento de la confianza
de los inversores o de una crisis cambiaria que quiebra el patrimonio neto de un
gobierno, dado que la deuda en moneda extranjera aumenta a la vez que los activos
pierden su valor.

Asimismo, debe considerarse el impacto en el patrimonio neto producido por las
politicas fiscales y por ende la necesidad de sostenerlas frente a la vulnerabilidad del
riesgo cambiario.

Consecuentemente, cuando se dispone de “recursos no renovables”, se hace
imperiosa la necesidad de mantenerlos a fin de no consumir activos

Es muy importante afianzar el patrimonio neto del gobierno en paises
econdmicamente en desarrollo que padecen de “crisis de financiamiento” para afrontar
la reposicidn de sus bienes ambientales.

El patrimonio neto gubernamental incluye bienes ambientales que
necesariamente deben ser repuestos, lo que crea serios problemas a las Finanzas Publicas
cuando un gobierno se ve afectado por la caida de confianza de los inversores, agravado
esto por el aumento de deudas en moneda extranjera y pérdida de valor de sus activos
financieros.

El agotamiento de los recursos no renovables, frente a la crisis de
financiamiento, afecta el patrimonio neto del Sector Publico, a lo que suele agregarse que
el resultado final de la investigacidn no considera el desgaste ambiental que se produce
en sus activos.

Por ello, en la determinacion del patrimonio neto del gobierno, debe
considerarse el “costo de envejecimiento del Sector”, evaluando el riesgo de variaciones,
incorporando al balance Fondos de renovacién de activos ambientales.

Como medida preliminar debera incluirse en el Presupuesto anual del gobierno
una reserva de autofinanciamiento para la reposicion de bienes ambientales, cuyo calculo
incidird en el balance del Sector Publico, gravando los resultados del ejercicio a través del
coste de depreciacion de las inversiones fijas, como un gasto incurrido de preservacién
del medio ambiente, integrante de los costos totales.

La creacidn de la Reserva de Autofinanciamiento, bajo el concepto de Previsidn
Presupuestaria, significa aporte de recursos que se generan a través del giro del capital
operativo, por lo que el Presupuesto de gobierno incluird una retencién sobre el resultado
esperado e integrara su patrimonio neto.

La mencionada retenciéon gravard la proyeccion del beneficio anual,
manteniendo, a través de la amortizacién de los activos, un patrimonio neto renovable
frente a crisis de financiamiento que impidan la reposicidn de los bienes ambientales.

Frente a una “depreciacion monetaria”, las amortizaciones como medio de
autofinanciacidén generan el recurso de crear financiamiento, que permita reponer bienes
ambientales sin afectar el patrimonio neto del gobierno.

El resultado del balance que se obtenga serd acorde con el valor del patrimonio
neto, “actualizado a los valores monetarios del costo de reposicion de los activos”.



El autofinanciamiento se constituye en un recurso de “preservacion del patrimonio neto
del gobierno”, destacado especialmente en economias emergentes frente a una problematica
financiera.

Los recursos naturales, incluidos en el patrimonio neto del gobierno, requieren una
eficiente gestion, por cuanto una mala administracion “afecta el capital operativo presupuestado”,
incidiendo finalmente en el mercado de capitales, que restara inversiones al Sector Publico.

Es mision de la Auditoria del gobierno, en materia ambiental, velar para que exista
conciencia presupuestaria y de su ejecucidon a efectos de que el balance de la gestiéon publica
resulte una fuente de atraccidn de la inversion externa.



