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Solo tres dias habian pasado de la inauguracion del nuevo afio. A pesar del
intenso frio de un hostil invierno neoyorquino, la Bolsa Mercantil (Nymex) “ardia”. Las
noticias que llegaban desde el continente africano, y mas precisamente las originadas en
el seno del gigante petrolero, Nigeria, preparaban el terreno para convertir aquel 3 de
enero de 2008 en una jornada histérica: “un grupo rebelde de Nigeria atacé hoy dos
estaciones de policia, un lujoso hotel y un club nocturno en la ciudad petrolera de Port
Harcourt”.

Durante la primera sesion del afio, el petréleo superd la barrera psicolégica de
los U$S 100. Finalmente, el momento habia llegado, aquel que muchos temian y otros
esperaban; el dia de los tres digitos. “Es algo que se veia venir porque la capacidad de
oferta estaba disminuyendo con respecto a la demanda”, aclara el Ingeniero Gerardo
Rabinovich, del Instituto Argentino de la Energia “General Mosconi”. “La demanda de
hidrocarburos crece. Tanto las economias emergentes como los Estados Unidos necesitan
cada vez méas petréleo. Pero lo que no sigue ese crecimiento es la capacidad de
produccién, puesto que se necesita cada vez un mayor nivel de inversion”, analiza
Rabinovich.

Todas a favor

El barril de petroleo (159 litros) habia superado el maximo histoérico en términos
nominales, segun la cotizacion WTI (West Texas Intermediate). Sin embargo, el valor no
se mantendria y terminaria cerrando la jornada a un precio de U$S 99,62.

El precio del barril de petrdleo pasé de U$S 10 a U$S 100 en el transcurso de una
década. Y lo que resulta mas llamativo aln es que hasta no hace mas de cinco afios el
valor del crudo oscilaba entre U$S 22 y 28 dentro de un abanico definido por la
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP).

Ante la mirada atonita de todos los actores de la industria, los analistas salieron a
poner en claro qué era lo que estaba pasando con el llamado “oro negro”. En la
enumeracion de factores, la inestabilidad politica en Nigeria, uno de los principales
proveedores de petroleo de los Estados Unidos (es el 13° productor mundial de crudo con
2.451.000 barriles diarios), empezaba a tomar peso propio.

En términos econdmicos, los grandes analistas del mundo bursatil encontraron la
respuesta en la debilidad del dolar frente a otras monedas y en el cada vez mayor
consumo de energia por parte de economias continentales, como las de Chinay la India.

En aquella primera sesion, que ya tiene su lugar dentro de las fechas célebres del
mundo, los contratos futuros de WTI subieron U$S 3,64, lo que representé un 3,79% y
significé el maximo valor desde 1983.

El alza en el barril también se ve motivada por un aumento en el suministro de
cara al invierno, por el que ya empez0 a transitar el hemisferio norte, y el temor que pesa
sobre esta fuerte demanda.

Desde la OPEP se lanz6 el mensaje de ofrecer un suministro adecuado al
mercado internacional. Pero, desde que esta en guerra, Irak, un actor importante dentro
de esta organizacion de productores, no produce la cantidad que debiera.



Los numeros

El petr6leo es un commodity y como tal su precio es determinado por la oferta y la
demanda. Es un mercado enorme y eficiente con todas las herramientas financieras que uno
pueda imaginar. Mientras que la demanda de petréleo sea relativamente estable (depende del
nivel de actividad econdmica de cada pais), el objetivo de la OPEP (sus 11 miembros son: Argelia,
Libia, Nigeria, Indonesia, Iran, Irak, Qatar, Arabia Saudita, Emiratos Arabes, Kuwait y Venezuela) es
justamente mantener los precios del petréleo relativamente altos, restringiendo su
oferta/produccién.

Mientras tanto, Estados Unidos necesita cada vez mas combustible para movilizar sus
aviones, helicopteros, jeeps, tanques y cuanta maquinaria bélica necesite para llevar adelante su
“cruzada” en Medio Oriente.

El pais norteamericano es el mas alto consumidor de crudo en el planeta (mas de 20
millones de barriles por dia, segun estadisticas de 2004) y el principal comprador mundial; por eso
es el més afectado y el que ha intentado desarrollar, hasta el momento sin éxito, otras fuentes de
energia, como el etanol.

En la actualidad, el mundo consume alrededor de 83 millones de barriles diarios, unos 11
millones mas que hace una década, y se estima que la cifra arafiara los 120 millones de barriles
por dia en 2025.

Para el profesor Victor Bronstein, director del Centro de Estudios de Energia, Politica y
Sociedad, e Investigador de la UBA, es dificil imaginar un mundo sin petroleo: “Toda la dinamica
del mundo actual gira en torno al petréleo y al gas”. Y advierte que “con el consumo actual se
calcula que hay reservas de petréleo para unos 50 afios mas”.

Sin embargo, la vision de Bronstein no es apocaliptica y asegura: “hay que tener en
cuenta dos variables: la primera es que el consumo va en aumento y, en segundo lugar, que se van
a seguir descubriendo reservas, pero van a ser menores y de muy dificil acceso, lo que
necesariamente va a requerir mayores inversiones”.

Ganadores y perdedores

El alto precio del barril beneficia, y lo seguird haciendo si se mantiene la tendencia, a los
paises productores, sobre todo los del Golfo Pérsico. Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes,
Kuwait, Oman o Qatar aprovecharan para llevar adelante proyectos inmobiliarios, comprar
empresas u operar, con la arbitrariedad que otorgan los petroddlares, en las bolsas del mundo.

Las que también salieron bien paradas de esta situacién fueron las grandes compariias
petroleras, ya que, si bien sus costos de explotacion se elevaron, los beneficios alcanzaron niveles
nunca antes conocidos.

Mientras tanto, aquellos paises menos avanzados y que dependen de la importacion de
crudo en un 100% tuvieron un impacto abrumador.

Los dos grandes descubrimientos de petréleo durante el afio que paso vinieron desde el
mar. Las plataformas petroleras fueron los estandartes de las compafiias extractoras y, al parecer,
por los resultados obtenidos, lo seguiran siendo durante los afios que se avecinan.



Casos como el de Brasil y Rusia son dos claros ejemplos de que existen grandes
reservas descansando debajo de las profundas aguas de mares y océanos.

Nuestro socio comercial en el Mercosur aspira a entrar en el selecto grupo de
grandes exportadores tras el descubrimiento de una reserva que se estima posee de 5000
a 8000 millones de barriles de petréleo liviano —-50% de su nivel actual-.

Con este descubrimiento, Petrobras se proyecta para ocupar un lugar entre las
cinco primeras petroleras de capital abierto por cantidad de reserva. A pesar de la buena
noticia, los especialistas pidieron cautela, debido a que el depésito descubierto se
encuentra a unos 250 km de la costa y entre cinco y siete kilbmetros de profundidad.

Hitos en la historia del precio del petréleo
La escalada de China e India en el escenario mundial de consumo de crudo, en

los dltimos afios, dio como resultado un aumento importante tras casi cuatro décadas en
que el precio habia oscilado con el ir y venir del délar americano.

Evolucion de los precios, en dolares, del crudo en el mercado de Estados Unidos:

1970: El petréleo saudita se fija oficialmente en U$S 1,80 por barril, segun las cifras del
Departamento de Energia de Estados Unidos.

1974: El precio por el cual las refinerias compran el crudo importado supera los U$S 10 el
barril tras el primer boom petrolero (embargo de la OPEP como consecuencia de la guerra
de Yom Kippur iniciada el afio anterior).

1979: El petrdleo importado supera los U$S 20 inmediatamente después de estallar la
revolucion irani, que provoca el segundo boom petrolero.

1980: El petrdleo cuesta a las refinerias mas de U$S 30 por primera vez y sube hasta
alrededor de U$S 39 a comienzos de 1981, en plena guerra Iran—Irak.

1983: EI New York Mercantile Exchange (Nymex) comienza a cotizar los precios del
petroleo.

1990: Fin de septiembre — comienzo de octubre: las cotizaciones superan fugazmente los
U$S 40 el barril antes de la Guerra del Golfo.

2004: Mayo: por primera vez se supera la cotizacion de U$S 40 en el mercado
neoyorquino.

Septiembre: el mercado, preocupado por el abastecimiento, supera la barrera de los U$S
50.

2005: Junio: el barril pasa los U$S 60. Fines de agosto: se alcanza la marca de los U$S 70
cuando el huracéan Katrina castiga al Golfo de México.

2007: 12 de septiembre: el barril de light sweet crude (calidad del petrdleo producido por
Estados Unidos) supera los U$S 80: El mercado se preocupa por la situacion de las reservas
petroleras estadounidenses. 18 de octubre: los precios superan los U$S 90 en las
transacciones electronicas. 26 de octubre: el barril supera los U$S 92, precio impulsado por
las amenazas de intervencion militar turca en Irak y por nuevas sanciones de Estados
Unidos a Iran. 29 de octubre: se supera la barra de los U$S 93 por efecto de una reduccién
temporaria de la produccién mexicana debido al mal tiempo. 31 de octubre: los precios



llegan a U$S 95 tras una fuerte baja de las reservas estadounidenses.
6 de noviembre: el temor de un nuevo retroceso de las reservas estadounidenses propulsa
el precio a U$S 97. 7 de noviembre: el barril supera los U$S 98.
21 de noviembre: el petréleo alcanza los U$S 99,29 en Nueva York. 27 de diciembre: el
precio del crudo se enfria en diciembre y gira en torno a los U$S 95, pero vuelve a subir a
fin de mes a mas de US$S 97 el barril tras el asesinato de la lider opositora y ex primera
ministra paquistani Benazir Bhutto.

2008:2 de enero: el petrleo alcanza exactamente los US$S 100 el barril.
3 de enero: el precio del barril de crudo supera por primera vez los U$S 100 y se cotiza a
U$S 100,09 tras una séptima caida consecutiva de las reservas petroleras en Estados
Unidos en la semana que culming el 28 de diciembre. 19 de febrero: el precio del barril de
crudo de Texas cerrd a un precio récord de U$S 100,01 en Nueva York, en una jornada en la
que alcanzo ese nivel por tercera vez en este afio.



EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO DESDE 2004
HASTA HOY (EN DOLARES)

WEST TEXAS BRENT

(EE.UU.) (Europa)

Afio 2004 41.42 38.24
Afio 2005 56.58 55.07
Afio 2006 66.30 66.15
I Trimestre 63.43 62.65

II Trimestre 70.62 70.24
III Trimestre 70.81 70.87
Julio 74.45 74.20
Agosto 73.26 74.11
Septiembre 64,51 64.07

IV Trimestre 60.32 60.73
Octubre 59.44 60.07
Noviembre 59.33 55.62
Diciembre 62.15 62.46
Afio 2007 72.07 72.42
I Trimestre 58.20 58.52
Enero 54.79 54.75
Febero 59.24 58.67
Marzo 60.67 62.16

II Trimestre 64.98 68.61
Abril 64.05 67.65
Mayo 63.66 67.84
Junio 67.24 70.38

III Trimestre 75.00 74.51
Julio 73.65 75.51
Agosto 72.54 71.45
Septiembre 78.89 76.63

IV Trimestre 90.36 88.37
Octubre £5.03 81.95
Noviembre 94.96 92.21
Diciembre 91.11 90.97

17 al 21 50.86 91.09

24 al 28 95.01 93.47
Afio 2008 99.81 98.15
2 de Enero 99.62 97.74
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Nuestro pais estara mas expuesto
La Argentina podria convertirse en importador neto de petréleo en unos afios; por eso
impactaria mas el aumento del crudo.

Segun el Ultimo dato de la Secretaria de Energia, la Argentina estaria
recuperando el nivel de reservas de petréleo. En 2006 crecieron 17,8% respecto al afio
previo, pero hay que tener en cuenta que ese dato fue difundido con anterioridad al
reciente hallazgo del nuevo yacimiento en Chubut. El descubrimiento fue efectuado por la



empresa Pan American Energy, 40% de la argentina Bridas y 60% de British Petroleum, y permitira
duplicar la produccion de petréleo de esa provincia.

Para los especialistas es el hallazgo méas importante de los Gltimos afios en el pais aunque,
de todas formas, no se trate de algo que mueva el amperimetro. Segun expertos, como Jorge
Lapefia o Fernando Navajas, la Argentina enfrenta grandes posibilidades de convertirse en un
importador neto de crudo dentro de un par de afios. Si eso ocurre, la economia estara mas
expuesta a los vaivenes en el precio internacional del crudo.

Segun un reciente trabajo de Eurasia Group, una consultora con sede en Nueva York, un
tema fundamental para los proximos afios sera como los gobiernos de América Latina respondan a
los faltantes en la produccion de petroleo y gas que ya se vislumbran: “Esto determinara el
crecimiento econémico de los paises en 2009- 2011”. Las inversiones en infraestructura y en
exploracion serén claves, destacan quienes analizan el sector. “La demanda de energia va por el
ascensor y las inversiones van por la escalera”, opina Navajas, economista de FIEL y un experto en
temas energéticos.



