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Los ETFs (Exchange-Traded Funds) son fondos que replican la economia de un
pais, un sector de la economia, una commodity, una divisa o una canasta de bonos
(soberanos, municipales, corporativos), y, a diferencia de los fondos comunes de
inversion, pueden ser comprados con la misma rapidez y sencillez que las acciones. A
diferencia de las acciones, este instrumento permite reducir el ‘riesgo BP’, es decir, el
riesgo de que un evento de fuerza mayor afecte a una empresa puntual, ya que invierte
en una canasta diversificada de acciones. Adicionalmente, el posicionamiento en varias
firmas del mismo sector aumenta ademas la probabilidad de haber invertido en la
ganadora en el largo plazo.

La coyuntura de mercado actual favorece a dos sectores econémicos de EE.UU.
con buenas perspectivas para 2011: el sector tecnoldgico y las grandes empresas lideres
en sus industrias.

El sector tecnolégico agrupa a tres de las industrias mas dindmicas: 1) los
teléfonos 3G, 2) las tablet PCs (ej. iPad de Apple) y 3) la tercerizacién de servicios
informaticos. Con respecto a los teléfonos 3G, su penetracion en el mundo es del 17% de
la poblacidn, y se espera que alcance el 70% de penetracion en los proximos tres afios.
Por otro lado, se aspira a que las tablet PCs representen el 20% del mercado de PCs en
ese mismo periodo de tiempo. Por ultimo, la tercerizacién de servicios informaticos
podria aumentar debido a las expectativas de crecimiento de la inversion de las empresas
globales en tecnologia (+5% en 2011), especialmente de las empresas chinas. Los
inversores pueden posicionarse en el sector tecnolégico de EE.UU. a través del ETF que
replica el sector tecnoldgico, el XLK (ver tabla adjunta).

El segundo sector considerado estd integrado por las grandes empresas de
EE.UU. lideres en su industria. El consenso de analistas espera que la economia
norteamericana presente un crecimiento moderado, tal cual se observa en los ultimos
datos publicados (+2,8% en el 4T10) y en las estimaciones de algunos analistas (+3,2% en
2011). Este contexto favorece a las empresas lideres, ya que estas compafias abonan
altos dividendos, presentan baja volatilidad en sus ganancias y buenas reservas de
efectivo. Los dividendos que pagan estas firmas representan, en algunos casos, un
retorno de 6% anual sobre la inversidn inicial (ej.: AT&T). Los inversores pueden
posicionarse en estas firmas a través del ETF que replica el indice Dow Jones, el DIA.



