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El debate econdmico de la segunda mitad del afio se centra alrededor de un eje:

¢la economia continuard desacelerdandose o se recuperara?

Las posiciones estan divididas. Por un lado, los mas optimistas creen que el nivel

de actividad subird de la mano de las medidas que adoptd el Gobierno en el ultimo

tiempo, de la recuperacién brasilefia y del precio de la soja. En contraposicidn, otros

especialistas opinan que la economia continuard desacelerdandose, principalmente, por

culpa de las restricciones a las importaciones y el cepo cambiario.

A continuacidn presentamos un panorama con los aspectos mas salientes de cada vision.

Algunos argumentos a favor de la recuperacion

Las medidas del Gobierno: Ricardo Delgado, economista de la consultora Analytica, cree
qgue en los préximos meses habra que ver cémo impactan las medidas anunciadas
recientemente. La apuesta pasa por el plan Pro.Cre.Ar, los recientes créditos para jubilados
y el cupo anunciado de préstamos a las empresas por S 15.000 millones. En teoria deberia
volcarse una mayor cantidad de dinero al consumo como consecuencia de estos planes,
pero aun no se sabe bien en qué momento impactara.

La locomotora brasilefia: Agustin D’atellis, un economista de la agrupacién kirchnerista La
Gran MakKro, sostiene que la economia argentina tendrd un desempeno mejor en la
segunda mitad del afio gracias al principal socio comercial. “Las recientes medidas de
politica expansiva tomadas por Brasil, tanto fiscales y monetarias, permitirdn una
reactivaciéon y eso se traducird en una recuperacion de nuestras exportaciones”. Brasil bajo
la tasa Selic, que esta ahora en el minimo histdrico de 8,5% anual, para alentar la inversién.
También recurrid a la devaluacidn del real en los ultimos meses, y el paquete de medidas
de compras estatales por USS 4.200 millones, a su criterio, deberian lograr dar vuelta las
expectativas para una recuperacién.La cosecha: segun el ultimo informe del Estudio Bein la
economia se recuperara en los proximos meses. Incluso va mas alld y calcula que en 2013
el crecimiento sera mayor al de este afio. ¢El motivo? Los mejores precios de los granos y
una mayor cosecha. Los primeros modelos sobre regimenes de lluvias y temperaturas
arrojan perspectivas favorables para los suelos de la Argentina. “Las estimaciones
preliminares de cosecha gruesa para el proximo afio vuelven a ser récord. Si la proxima
cosecha se ubica en torno a las 113 millones de toneladas, el aporte al crecimiento del agro
podria ubicarse en torno a 1,3 puntos porcentuales”. Bein comenta que sobre el territorio
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argentino “se da una situacién especial”, donde las lluvias del Hemisferio Sur coinciden con
la sequia en el Hemisferio Norte, por lo que el aumento en las cantidades coincidiria con
precios altos. Tal vez no sean como los vigentes hoy en dia, pero si mas elevados que los
esperados. La consultora calcula que esto generaria un aumento en la oferta de ddlares en
torno a USS 8.000 millones. Y otorgaria un margen adicional para devaluar el tipo de

cambio en torno al 15/16%.

Argumentos en contra



La economia mundial: curiosamente el Gobierno explica que la desaceleracidon en la
economia argentina obedece a la crisis internacional. “El mundo se nos cayd encima”, dijo
la Presidenta Cristina Kirchner. Hay quienes creen que eso es exagerado porque los
términos de intercambio siguen siendo favorables y el mundo no se halla en recesidon
(como pasé en 2009). Sin embargo también es verdad que las perspectivas sobre los paises
desarrollados no lucen del todo favorables. Basicamente la salida de la crisis en 2009
obedecié a que los lideres principales se pusieron rapidamente de acuerdo y gestaron un
paquete fiscal expansivo que sacé a la economia mundial de la recesidon. Hoy no sélo no se
vislumbra una coordinacién semejante sino que los gobiernos (principalmente en Europa)
anuncian ajustes fiscales. En Espafia por ejemplo el Gobierno comunicé que en los
proximos tres afios se aplicard un programa para ahorrar cerca de 60.000 millones de
euros.

La politica: el economista jefe del Departamento de Estudios Econémicos del Banco
Ciudad, Luciano Laspina, opina que la economia continuard desacelerandose en la segunda
mitad del afio. iLas razones? No cree que se revierta ninguno de los factores que
debilitaron el crecimiento en los ultimos meses. “En mi opinidn la tasa de crecimiento de la
economia cayo por culpa del cepo cambiario, las restricciones a las importaciones y el mal
clima para atraer inversiones”, explica Laspina. “Como no veo que el Gobierno modifique
esto, mi prondstico es que la economia continuara desacelerandose”, concluyé.

La inversion: segun un informe del Departamento de Economia del IAEUniversidad Austral
la economia siente la falta de funcionamiento pleno de uno de sus motores. Juan José
Llach lo pone del siguiente modo: “La situacion es especialmente negativa por estar
castigando profunda y principalmente a la inversién dada la gran incertidumbre originada
sobre todo en la politica econdmica. Esto compromete la creacién de empleo hoy y el
crecimiento en el futuro”, sentencié. En definitiva, habrda que esperar a que se vayan
disipando las nubes de incertidumbre para saber finalmente hacia dénde se incliné la
balanza.
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